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OCENA
dziatalnosci 1 dorobku naukowego dr hab. Marka Rutkowskiego
w zwiazku z wystapieniem o nadanie tytutu naukowego profesora

1. OCENA DZIALALNOSCI NAUKOWO-BADAWCZEJ

Dr hab. Marek Rutkowski uzyskat stopiefi naukowy doktora habilitowanego
w 1998 r. w Instytucie Matematyki Politechniki Warszawskiej. Po habilitacji opu-
blikowatl 48 prac naukowych oraz 4 monografie a 9 prac jest w réznych fazach
procesu publikacji. Sposrdd tych 57 prac naukowych 50 powstato we wspdipra-
cy z innymi autorami, a 7 jest autorstwa wytacznie dr hab. Marka Rutkowskiego.
Wigkszos¢ opublikowanych prac ukazata si¢ w bardzo dobrych czasopismach o
mi¢dzynarodowym zasiggu lub w waznych publikacjach zbiorowych. Laczny do-
robek publikacyjny dr hab. M. Rutkowskiego obejmuje 74 artykuty naukowe oraz
5 monografii.

Dr hab. Marek Rutkowski jest jednym z najwybitniejszych Swiatowych spe-
cjalistow z matematyki finansowej. Jego osiagnigcia obejmuja bardzo wiele dzie-
dzin matematyki finansowej. Za najwazniejsze obszary jego aktywnosci uwazam
modelowanie stop procentowych oraz modelowanie ryzyka kredytowego.

Modelowaniu stép procentowych po§wigcona jest jego wspolna z M. Musiela
monografia opublikowana w roku 1997 ([5] na liScie monografii). O jej znaczeniu
w Srodowisku matematyki finansowej §wiadczy ukazanie si¢ w roku 2005 dru-
giego wydania, a nastepnie wersji rozszerzonych w latach 2007 1 2009. Nalezy
podkreslié, ze pierwsze wydanie tej monografii stanowilo istotne uporzadkowa-
nie modelowania stopy forward i zawierato wiele oryginalnych rezultatéw auto-
row. Niezaleznie od tego dr hab. Rutkowski opublikowat prace prezentujace nowy
sposOb modelowania stop LIBOR, ktory w literaturze powszechnie jest nazywany
modelem Rutkowskiego.

Prace dr hab. M. Rutkowskiego dotyczace ryzyka kredytowego sa najczgsciej
wspOlnymi pracami z T. Bieleckim oraz M. Jeanblanc. Ten zestaw autoréw (w
réznych konfiguracjach w poszczegdlnych pracach) stworzyl podwaliny wspot-
czesnej analizy ryzyka kredytowego. Wczesny etap rozwoju tej teorii zostal przed-
stawiony w monografii napisanej wspodlnie przez T. Bieleckiego 1 M. Rutkowskie-
go ([4]) na liScie monografii) (liczba cytowan tej monografii przekracza 1100).



Dalsze badania zostaly opisane we wspdlnej pracy ([12] z listy “rozdziaty w ksiaz-
kach”) wszystkich 3 wymienionych wyzej autoréw. Praca ta zawiera oryginalne
metody zabezpieczania ryzyka kredytowego. Wreszcie monografia 3 autorow ([1]
na liScie monografii) stanowi podsumowanie prowadzonych badan.

Osiagnigcia dr hab. Marka Rutkowskiego w kazdej z wymienionych wyzej
dziedzin sa na tyle powazne i maja takie znaczenie w rozwoju matematyki fi-
nansowej, ze z nadmiarem wyczerpywalyby wymagania stawiane kandydatom do
tytutu naukowego. Tymczasem dr hab. Rutkowski ma rowniez znaczace osiagnig-
cia w innych obszarach matematyki finansowej: wycenie pochodnych kredyto-
wych, modelowaniu obligacji zamiennych z ryzykiem kredytowym, wycenie opcji
w modelach ze stochastyczna zmiennoScia, czy wreszcie ostatnio prowadzonych
badaniach dotyczacych wieloosobowych gier losowych oraz teorii arbitrazowe;j
wyceny instrumentow pochodnych.

Wedlug Mathematical Revierw jego prace byly cytowane 428 razy przez 489
autorow. Wedtug Scholar Google liczba cytowan wynosi ponad 4500 a indeks h
= 23. Jesli weZzmie si¢ takze pod uwage, ze jest on redaktorem (Associate Edi-
tor) w 6 czasopismach naukowych, z czego 5 to bardzo prestizowe czasopisma
o Swiatowym zasiggu (w jednym jest Managing Editor), to jest jasne, Ze pozycja
naukowa dr hab. Marka Rutkowskiego oraz jego naukowe osiagnigcia znacznie
przekraczaja zwyczajowe wymogi stawiane kandydatom do tytulu naukowego.

2. OSIAGNIECIA DYDAKTYCZNE

Osiagnigcia dr hab. Marka Rutkowskiego w zakresie ksztatcenia mtodej kadry
spetniaja formalnie wymagania. Wypromowat on w ciagu ostatnich lat 3 doktoréw
— jednego na Politechnice Warszawskiej oraz 2 na University of Sydney.

Zdecydowanie pozytywnie nalezy ocenié prace organizacyjng dr hab. Mar-
ka Rutkowskiego. Jest on niewatpliwie jednym ze wspoétorganizatoréw (zapewne
najwazniejszym) ksztalcenia w zakresie matematyki finansowej na Politechnice
Warszawskiej. Byt takze przez wiele lat wsp6tprowadzacym seminarium nauko-
wego na Wydziale MINI PW pos§wigconego matematyce finansowej i ubezpiecze-
niowe;.

Wreszcie jego praca na rzecz catego Srodowiska matematycznego obejmujaca
recenzje prac dla wielu liczacych si¢ w Swiecie czasopism naukowych, wyktady
na wielu szkotach letnich oraz specjalne zaproszone kursy w osrodkach zagra-
nicznych powinna by¢ z uznaniem podkres§lona.

3. WNIOSKI KONCOWE

Dorobek naukowy dr hab. Marka Rutkowskiego stoi na wybitnym poziomie.
Autor rozwiazal szereg waznych i trudnych probleméw dotyczacych matematycz-
nych modeli rynkéw finansowych, co udokumentowat bardzo licznymi publika-



cjami w najlepszych czasopismach migdzynarodowych oraz kilkoma monogra-
fiami, ktére sa powszechnie cytowane w Swiecie naukowym. Uzyskane wyniki
stanowig wazny wktad do badanych dziedzin. Takze dorobek dydaktyczny dr hab.
Marka Rutkowskiego uwazam za zadowalajacy.

Reasumujac wyzej przedstawione opinie uwazam, ze dorobek naukowy dr
hab. Marka Rutkowskiego, jego osiagnigcia w dziedzinie ksztalcenia mtodej kadry
oraz uczestnictwo w organizacji badan naukowych znacznie przekraczaja wymo-
gi stawiane przy ubieganiu si¢ o tytut naukowy 1 w petni uzasadniaja nadanie mu
tytutu naukowego profesora.

Warszawa, 25 maja 2015 r.
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