Wroctaw, 30 kwietnia 2015 r.

Recenzja dorobku dra hab. inz. Marka Rutkowskiego, w postepowaniu kwalifikacyjnym
o tytut naukowy profesora nauk matematycznych

Kandydat (rok urodzenia 1952) uzyskat nastepujgce stopnie:

o magister inz. Wydziat Fizyki Technicznej i Matematyki Stosowanej, specjalnos¢ Ma-
tematyka Stosowana, PW 1976,

o doktor nauk matematycznych, Wydziat Fizyki Technicznej | Matematyki Stosowanej
PW 1980 na podstawie rozprawy ,Istnienie i jednoznacznos$¢ rozwigzan stochastycz-
nych réwnan catkowych typu Volterry-Stieltjesa-Ito”,

¢ doktor habilitowany nauk matematycznych, Wydziat Fizyki Technicznej | Matematyki
Stosowanej PW 1998 na podstawie rozprawy ,Metody martyngatowe w teorii réwnan
stochastycznych i w teorii arbitrazu’.

Jego imponujgcy dorobek naukowy zawiera: 5 monografii oraz 48 artykutéw w cza-
sopismach (w tym po habilitacji 31 oraz 21 artykutdéw w opracowaniach zbiorowych).
Prawie wszystkie te artykuty zostaty opublikowane w znanych czasopismach z listy
filadelfijskiej, m.in. w takich jak: Mathematical Finance, International Journal of Theo-
retical and Applied Finance, Quantitative Finance, Finance and Stochastics, Applied
Mathematical Finance, Risk Magazine, Journal of Credit Risk, Annals of Applied
Probability, Stochastic Processes and their Applications, Probability Theory and Re-
lated Fields i IEEE Transactions on Automatic Control.

Juz na wstepie, jeszcze przed szczegdtowym uzasadnieniem, pragne stwierdzié, ze tytut
profesora dla dr hab. Marka Rutkowskiego jest w mojej opinii bezdyskusyjny. Jego
dorobek ma wymiar Swiatowy, a jego cztery monografie oraz liczne publikacje w czasopi-
smach z najwyzszej kategorii sg najlepszym dowodem jakos$ci tego dorobku.

Kandydat zajmuje sie intensywnie dobrze zdefiniowang i wazng problematykg badawczg tzn.
analizg stochastyczng i jej zastosowaniami w problemach matematyki finansowej, ze szcze-
golnym uwzglednieniem wyceny instrumentéw pochodnych w bezarbitrazowych modelach
rynkéw finansowych.

Poczatkowo byty to:

- stochastyczne réwnania rézniczkowe o nieregularnych wspotczynnikach i czasy lokalne
semimartyngatéw (8 artykutéw z lat 1984-1995) oraz

- stochastyczne modele stép procentowych (9 artykutéw z lat 1996-2014 oraz Swiatowy best-
seller z zakresu matematyki finansowej — monografia napisana wspodlnie z Markiem Musielg
Martingale Methods in Financial Modelling, Springer, Berlin, Heidelberg, 4 wydania: 1997,
2005, 2007, 2009).

Dalsza réznorodna problematyka badawcza rozwijana juz po habilitacji dotyczyta:

- podstaw matematycznych modelowania ryzyka kredytowego (15 artykutéw z lat 2000 -
2013 plus dwie oryginalne monografie: T.R.Bielecki, M.Rutkowski, Credit Risk: Modelling,
Valuation and Hedging, Springer, Berlin, Heidelberg, New York 2002, 2004) oraz
T.R.Bielecki, M.Jeanblanc and M.Rutkowski, Credit Risk: Modelling, Osaka University
Press 2009).



- zagadnienia wyceny i zabezpieczenia pochodnych kredytowych (13 artykutéw z lat 2002-
2011),

- modelowania obligacji zamiennych z ryzykiem kredytowym (4 artykuty z lat 2008-2011),

- wyceny opcji walutowych w modelach z losowym wspotczynnikiem zmiennosci (5 artykutow
z lat 2009-2014),

- progresywnych rozszerzen filtracji i konstrukcji momentéw losowych (4 artykuty z lat 2010-
2014)

- konkurencyjnych wieloosobowych gier losowych (5 artykutow z lat 2012-2014), oraz

- nieliniowej teorii arbitrazowej wyceny instrumentéw pochodnych (5 artykutéw z roku 2014).

Za jego najwazniejsze osiggniecie naukowe z tego okresu uwazam monografie napisang
wspolnie z T.R.Bieleckim ,,Credit Risk: Modelling, Valuation and Hedging”, kt6ra stanowi
podstawowe zrodto informacji naukowej na temat wspotczesnych metod matematycznych
dla modelowania ryzyka kredytowego. Jej dwa wydania z roku 2002 i 2004 osiggnety juz
ponad tysigc cytowan.

Aktywnos$¢ naukowa.

Wspomniany juz wczesniej bogaty dorobek publikacyjny na najwyzszym poziomie swiato-
wym stanowig 4 monografie, 48 oryginalnych artykutéw naukowych oraz 21 artykutow w
opracowaniach zbiorowych. Imponujaca jest lista wystgpien kandydata na 71 konferencjach
naukowych, w tym 42 razy jako invited speaker ! Zrealizowat on 6 krajowych i 2 australijskie
projekty naukowo-badawcze. Kierowat 3 zespotami badawczymi realizujgcymi projekty finan-
sowane w drodze konkursow. W tym, kierowat oryginalnym projektem badawczym zamawia-
nym PBZ-KBN-016/P03/99 Metody matematyczne w analizie rynkéw i instrumentow fi-
nansowych w Polsce w latach 2008-2010, ktéry przyczynit sie znacznie do rozwoju mate-
matyki finansowej w Polsce na wielu uczelniach.

Dziatalnos¢ dydaktyczna.

Jak wynika z dokumentacji, kandydat prowadzit wyktady kursowe i monograficzne w kraju i
za granicg m.in. Teoria procesow stochastycznych, Stochastyczne modele rynkéw finanso-
wych, Modele ryzyka kredytowego, Metody Monte Carlo na Politechnice Warszawskiej, oraz
Optimisation and Finnancial Modelling, Term Structure Modelling, Interest Risk Models, Ad-
vanced Option Pricing na University of New South Wales i University of Sydney. Prowadzit
tez seminaria magisterskie i badawcze oraz liczne wyktady na kursach zastosowan matema-
tyki, wykfady na szkotach letnich. Na szczegdlne podkreslenie zastugujg tu wyktady dla ma-
gistrantow i doktorantéw na University of Oxford i Osaka University.

Dziatalnos$é organizacyjna.

Kandydat jest aktualnie cztonkiem w 6 komitetach redakcyjnych i radach naukowych czaso-
pism miedzynarodowych. Jest aktywnym recenzentem 21 czasopism naukowych. W latach
2001-2004 kierowat Grupg Matematyki Finansowej na PW, ktéra m.in. stworzyta modut sy-
mulacyjny dla systemu zarzadzania ryzykiem dla firmy Deloitte & Touche. W latach 1999 -
2003 byt organizatorem regularnych seminariow PRIMIA dla rozwijajgcego sie wtedy sektora
finansowego w Polsce. Byt tez recenzentem 3 miedzynarodowych projektéw badawczych
(Australia i USA) oraz regularnie recenzuje artykuty az dla 21 r6znych czasopism.

Ksztatcenie kadry naukowej.

Kandydat byt promotorem w 3 zakonczonych przewodach doktorskich: Ewa Frankiewicz
,=Jogolnione generatory proceséw Markowa” (PW — 2006), Libo Li, ,Random Times and En-
largements of Filtrations” (University of Sydney - 2012) oraz Ivan Guo, ,Competitive Multi-
Player Stochastic Games with Applications to Multi-Person Financial Contracts” (University
of Sydney - 2014). Dodatkowo, pod jego opieka jest jeszcze 3 doktorantéw na University of
Sydney (Silvio Tarca, Desmond Ng oraz Tal Morgenstern). W latach 2002 -2006 byt promo-



torem 7 prac magisterskich na University of Oxford. Dodajmy tu, ze kandydat recenzowat juz
13 rozpraw doktorskich. Zatem spetnia wymogi ilosciowe w tym zakresie z nadmiarem.

Konkluzja.

Cechg charakterystyczng dziatalnosci naukowej dra hab. Marka Rutkowskiego jest koncen-
tracja na waznych otwartych problemach wspétczesnej matematyki finansowej (wycena
nowych instrumentéw finansowych, struktura terminowa, ryzyko kredytowe, zmien-
nos¢ stochastyczna). Kandydat probuje je rozwigzywaé stosujgc skutecznie réznorodne
techniki matematyczne (analize stochastyczng, teorie semimartyngatéw, réwnania roéznicz-
kowe czgstkowe, czy teorie gier). Prawie wszystkie wyniki sg opublikowane w liczacych
sie czasopismach finansowych i matematycznych.

Po lekturze prac mozna fatwo zauwazy¢, ze dr. hab. Marek Rutkowski jest twérczym mate-
matykiem stosowanym i ma swietnie opanowany warsztat teoretyczny. Na pewno nalezy do
liderow Matematyki Finansowej na swiecie. Jego prace naukowe jak i monografie sg do-
brze cytowane. Wszystkie oméwione wyzej osiggniecia gwarantujg mu uznang pozycje
miedzynarodowg o czym Swiadczy fakt, ze pracowat na znanych uniwersytetach zagranicz-
nych: (University of Oxford, Universite d’Evry Val d’Essonne, Paryz, Universite du Maine,
Osaka University, University of New South Wales, Sydney oraz Sydney University). Wygtosit
seminaria na wielu uczelniach zagranicznych (38) oraz ponad 70 referatow na konferencjach
miedzynarodowych, w tym 42 razy jako invited speaker.

Biorgc to wszystko pod uwage stwierdzam jednoznacznie, ze dorobek naukowy dr. hab.
Marka Rutkowskiego z zakresu Matematyki Stosowanej jest oryginalny matematycznie i
znacznie przekracza wymagania stawiane w przewodzie habilitacyjnym, a kandydat posiada
udokumentowane osiggniecia dydaktyczne, w tym w ksztatceniu kadry naukowej. Spetnia
wiec wszystkie wymogi stawiane kandydatom do tytutu profesora nauk matematycznych z
nadmiarem. Zatem, tytut profesora dla dr hab. Marka Rutkowskiego jest w mojej opinii
bezdyskusyjny. Dodatkowo, pragne dodac, ze rozstawia on znakomicie matematyke polskg
na arenie miedzynarodowej o czym miatem sie okazje wielokrotnie przekonac.
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